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Entre

Ha cada vez mais
licenciados arecorrer
a0 microcrédito

No final do ano, a Associacdo Nacional de Direito
ao Crédito espera uma subida de 11% no niimero de
projectos financiados, invertendo a tendéncia de queda

Ana Rute Silva e Luis Villalobos

@ No ano passado o nimero de
projectos financiados através

de microcrédito e apoiados pela
Associacdo Nacional de Direito ao
Crédito (ANDC) desceu 33% face a
2009. Mas Manuel Brandao Alves,
presidente desta organizacdo

sem fins lucrativos e professor
catedratico aposentado do Instituto
Superior de Economia e Gestdo,
garante que em 2011 havera uma
inversdo da tendéncia e espera
chegar a Dezembro com 170
negdcios creditados. A maior

parte dos microempresarios tem o
ensino secundario, mas ha cada vez
mais licenciados a recorrer a este
financiamento.

0 microcrédito concedido com o
apoio da ANDC desceu 5% entre
Janeiro e Agosto deste ano face ao
mesmo periodo de 2010. A que se
deve esta diminui¢iao?

Sdo varios factores. O microcrédito
pode ser encarado sob dois

pontos de vista pelos potenciais
interessados. Por um lado, [0
empreendedor] pode estar numa
situacdo de precariedade e precisa
de arranjar uma forma de superar
as dificuldades. E uma pessoa que
tem iniciativa, competéncias, mas
ndo tem acesso ao crédito normal.
Face ao contexto de crise, vé que

a sua volta as empresas encerram
e prefere adiar. Por outro lado,

ha quem tenha outro raciocinio e
entenda que esta é a altura certa
para lancar uma ideia e investir
num nicho de mercado. Esta
situacdo de crise em que vivemos
podera eventualmente fazer pesar
mais o primeiro caso. E verdade
que, analisando as estatisticas de
dois ou trés anos atras, a tendéncia
era de decrescimento. Mas a nossa
convicgdo é de que estamos a
conseguir dar a volta.

0 abrandamento na concessiao
de empréstimos da banca nao
explica a descida?

Néo temos problemas, desse ponto
de vista. Pode haver problemas
relacionados com avaliacdes de
risco, agora mais ponderadas.

Diz que os projectos estdo a

dar a volta a esta tendéncia
decrescente, mas os dados

nao parecem demonstrar essa
realidade...

Estdo a comparar periodos

homologos de Janeiro a Agosto de
2010. Mas se analisarmos os tltimos
meses do ano passado a curva

que ja era descendente manteve

a mesma tendéncia. Comparando
os dados de 2010 com os de 2011,
verifica-se uma inversao dessa
tendéncia.

Porqué esta inversdo? Ha menos
pessoas com medo de arriscar,
apesar da crise?

A informacdo em economia nao

é transparente. E a que chega ao
mercado pode ser mais ou menos
clara, mais ou menos abrangente.
E importante o apoio que as
pessoas tém das organizacoes

de solidariedade social, que

as alertam [para a existéncia

do microcrédito]. Antes talvez
estivessem menos empenhadas em
fornecer esses alertas. Além disso,
desde o inicio do ano que existe
uma nova direc¢cdo da ANDC que
entendeu proceder a uma profunda
reestruturacdo interna, o que
também tem impacto. Os nossos
técnicos passam mais de metade
do tempo fora da associacdo a
fazer contactos, divulgacio e
acompanhamento dos negocios ja
existentes.

A expectativa é aumentar o
nimero de projectos creditados
este ano?

Pelo menos, que sejam superiores
ao ano passado. Em 2008 fizemos
250 projectos. Ficariamos
satisfeitos que os 91 que fizemos até
Agosto aumentassem para 170 no
final do ano [mais 11% do que em
2010]. Chega para o microcrédito?
Nao chega, nem nunca chegara. Em
Portugal devia ser possivel estar a
fazer mais de 1500 projectos por
ano.

Quantos estio a ser feitos no
total?

Na&o sei. Conhego o microcrédito
do BCP, que tem feito um bom
trabalho, embora seja uma linha
diferente da nossa. Dirige-se a um
publico com maiores capacidades
financeiras. Tém um tecto de 15
ou 20 mil euros e o nosso vai até
12.500 euros. Muito dinheiro ndo
é necessariamente bom para o
tipo de negocios que procuramos
implementar. Muito dinheiro,

em vez de facilitar, pode até
estragar. Nos ndo temos balcoes
porque consideramos de extrema
relevancia sermos noés a ir ter com

Criacaodeemprego
Sector do comércio
€ o mais escolhido

Um mecanico que sempre teve

o sonho de ter uma loja e oficina
de bicicletas, uma beneficidria
do rendimento social de insercdo
que criou um negoécio de venda
ambulante de peixe. Desde 1999,
a ANDC ja apoiou 1521 pequenos
negdcios e o crédito concedido a
microempresarios totalizou 8,3
milhGes de euros. No total foram
criados 1917 postos de trabalho.
O capital médio emprestado tem
vindo a aumentar: entre Janeiro
e Agosto deste ano foi de 7482
euros.

De acordo com dados da
ANDC, o numero de projectos
tem vindo a diminuir desde
2009, de 228 para 153 em 2010.
Este ano, nos primeiros oito
meses deste ano, 87 negoécios
conseguiram financiamento.

Os microempresdrios, a maioria
mulheres (52,5%), criaram 125
postos de trabalho sé em 2011,
sobretudo no distrito de Lisboa.
A maioria tem entre os 25 e os
35 anos, o ensino secundario

e nacionalidade portuguesa.
Ainda assim, ha 12,3 por cento
de licenciados. E no comércio
que 375% dos empreendedores
preferem montar negdécio.

Fundada em 1998,a ANDC tem
protocolos com o BCP, CGD e BES.

os candidatos.

Deslocam-se ao terreno para falar
com os empreendedores?

Sim. Sao pessoas na exclusao ou
na franja da exclusio e sempre
foram mal recebidas pelo sistema
bancario. Sdo clientes que nao
interessam. Quando alguém se
dispoe a ir ter com elas, com
tempo para as ouvir, isso da-lhes
autoconfianca. Por outro lado, ao
conseguirem criar negocios com
sucesso, tornam-se pessoas mais
baratas para a sociedade.

Por que deixam de beneficiar de
apoios sociais?

Depois do arranque do negocio
prescindem dos esquemas de
subsidiacdo. Além disso, passam a
pagar impostos, descontam para a

sta Manuel Brandao Alves, presidente da ANDC

Seguranca Social. Cria-se também
um efeito de difusdo que se gera a
volta do empresario: é o exemplo
de alguém que conseguiu dar a
volta.

0 vosso financiamento depende
das quotizacoes, donativos e de
um apoio do IEFP. Com os cortes
do Estado, teme uma diminuicao
deste apoio?

Neste momento, nao. Estamos
convictos de que isso ndo vai
acontecer e que o IEFP sabera

que os custos que suportara
indirectamente por outras vias
serdo superiores.

O perfil das pessoas que recorrem
ao microcrédito tem mudado?
Néo, mas tem-se vindo a verificar
que ha cada vez mais pessoas

com formacdo superior. Hoje
cada vez mais temos arquitectos,
engenheiros, juristas. Ja
intermedidamos negocios de
montagem de ateliés ou de
escritorios de advocacia. Para
comegar, o montante financiado
tem chegado. Ao mesmo tempo,
ha casos de pessoas que abrem
negocios fora da sua formacao.
Fazem cursos de Psicologia, ou
Antropologia Social, por exemplo,
e depois de um ou dois anos [sem
emprego], estdo dispostos para
encarar outro modo de vida.
Estamos cada vez mais convictos
de que o microcrédito para este
publico é tdo necessario como para
qualquer outro.

Esta a dizer que pessoas com
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“Estamos cada vez

mais convictos de

que o microcrédito

para este puiblico

[com formacdo

superior]

é tao necessario

como para qualquer

outro”

formacao superior que estudaram
durante 12 anos nao tém acesso a
banca normal. Corre-se o risco de
exclusao?

Claro. Nao é s6 orisco. Esta a
verificar-se. Podiamos analisar as
opg¢des que tomaram, 0s Cursos e
as universidades que escolheram.
Para muitas familias ter o filho na
universidade é uma honra. Antes
era emprego garantido e esse mito
ainda existe muito. Os pais ainda
condicionam os filhos e querem
que frequentem a universidade,
encaram-na como oportunidade de
promocao.

A ANDC tem tido um papel
importante no combate a
exclusio de jovens licenciados?
Nao. Estamos agora a comecar a
despertar para essa nova dimensao
Nao era um publico-alvo. Acontecia,
mas ndo era. Sabemos cada vez
mais que foi um grande esfor¢o
para as familias dar o curso superior
aos filhos. Tém a expectativa

de que, depois da licenciatura,

eles se vao desenrascar. Os pais

ou ndo tém, ou ndo querem ter,
disponibilidade financeira para
continuar a financiar os filhos.
Também acontece os proprios filhos
ndo quererem continuar a estar
dependentes da ajuda da familia.
Desde 1999 e até Agosto deste
ano, cerca de 31% dos negocios
criados encerraram. Quais sdo as
principais causas?

Tem a ver com dificuldades de
mercado. Os clientes comecam a
falhar e as pessoas tém dificuldade
em realizar o reembolso das suas
prestacdes. Ha outras causas que
também tém a ver, por exemplo,
com questdes de doenca. Mas os
encerramentos também tém uma
explicacdo positiva. Ha casos em
que a forma juridica adoptada
inicialmente ja ndo é capaz para
suportar a dindmica do negécio.
Qual é o peso desses casos no
total da taxa de mortalidade das
empresas?

Entre 5 e 7%, dos 31%. Em 2008 e
20009, a percentagem [de insucesso]
rondou os 18%. Estamos a falar

de empresas criadas com recurso
ao microcrédito. Em geral, a taxa
de mortalidade dos negdcios em
Portugal é de 66,7%. Dois tercos das
empresas fecham. E ndo é s6 em
Portugal, é em toda a Europa.

Ao mesmo tempo, a taxa de
sucesso dos negocios financiados
com microcrédito é de 68,84%.
Podemos dizer que o microcrédito
ainda estd a contribuir para

que a taxa de mortalidade das
empresas portuguesas nao seja
mais elevada. E preciso também
confrontar este indicador com a
taxa de insolvéncia. Nio é pelo
facto de a empresa encerrar que

as pessoas deixam de pagar. A taxa
de insolvéncia deve rondar os 13
a15% e era de 8% ha dois ou trés
anos. Conclui-se que, apesar disso,
vale a pena. Se ndo houvesse esta
dinamica, o custo para a sociedade
seria maior.

O que é preciso para chegar aos
1500 projectos anuais que deseja?
E preciso que a sociedade civil seja
muito mais mobilizada.

A abrir Antecipacao da semana

Niveis de incerteza mantém-se elevados

Pré-abertura

Tiago Lavrador

® Apoés uma semana marcada
por um claro agravamento dos
niveis de aversao ao risco e dos
receios em torno da evolucio da
economia global e das principais
economias mundiais, a semana
que hoje tem inicio sera rica em
informacdo macroeconémica,
devendo continuar dominada
por todos os desenvolvimentos
respeitantes a crise da divida
soberana na Zona Euro,
especialmente em relacao a
Grécia. Assim, é de destacar

a discussao e votacdo nos
Parlamentos finlandés e alemao
das alteracoes ao Fundo Europeu
de Estabilizacdo Financeira
(FEEF) decididas na Cimeira de
21 de Julho, previstas para quarta
e quinta-feira, respectivamente.
A aprovacgdo daquelas medidas
pelos dezassete Estados-membros
da Zona Euro é necessaria para
conferir maior flexibilidade

ao FEEF, permitindo-lhe,
nomeadamente, adquirir

titulos de divida soberana em
mercado secundario e financiar
arecapitalizacao de instituicoes
financeiras. Dai a importancia
da referida discussdo e votacao
nos Parlamentos finlandés e
alemaio, esta semana, devendo

o processo de ratificacdo a nivel
nacional prosseguir ao longo das
proximas semanas, o que podera
contribuir para manter elevados
os niveis de incerteza e aversao
ao risco. Também as negociacdes
entre o Governo grego e a

troika (FMI, UE e BCE) deveriao
prosseguir esta semana, tendo
em vista a disponibilizacao,

no més de Outubro, da sexta
tranche do primeiro programa
de assisténcia financeira, apos

o antincio de um novo conjunto
de medidas pelo Governo grego
visando atingir os objectivos
orcamentais definidos. No plano
dos indicadores econémicos a
publicar esta semana, destaque-
se a divulgacao do importante
indice IFO de confianca
empresarial na Alemanha (ja
esta segunda-feira) e dos diversos
indicadores de confianca
apurados pela Comissao
Europeia (na sexta), que
poderao prosseguir a trajectoria
descendente dos tltimos meses,
sugerindo uma estagnacao da
actividade na parte final do

ano. Os indices PMI referentes

a Setembro, conhecidos na
passada semana, apontam
mesmo para a possibilidade

de uma ligeira contraccao da
actividade na Zona Euro, tanto
na indistria como nos servicos,
o que poderia vir a justificar,

se tal vier a ser corroborado

por mais dados entretanto
conhecidos, uma reducio da taxa
de juro de referéncia (do actual
nivel de 1,5%) por parte do BCE
numa das préximas reunides da
instituicdo, que podera também
vir a anunciar novas operagdes
de cedéncia de liquidez
(possivelmente reintroduzindo
as operacodes a 12 meses nos
montantes que forem solicitados
pelos bancos), para garantir a
liquidez necessaria ao sistema
bancario.

Para a economia norte-
americana, destaque-se a
divulgacao das vendas de
novos habitacdes em Agosto
(segunda-feira), da confianca
dos consumidores relativa a
Setembro (terca-feira) e das
encomendas de bens duradouros
em Agosto (quarta-feira). Todos
estes dados, respeitantes ja ao
3.0 trimestre, ganham particular
relevancia apés o comunicado da

Reserva Federal norte-americana
dareunido da passada semana
ter citado a existéncia de riscos
significativos a actividade, que
incluem as tensdes verificadas
nos mercados financeiros globais.
Naquela reunido, a Fed anunciou
aimplementacdo da chamada
Operacdo Twist, através da qual
adquirira 400 mil milhées de
dolares de divida publica norte-
americana com maturidades
mais longas (de seis a 30 anos),
vendendo titulos de maturidades
mais curtas (inferior a trés anos)
no mesmo montante, visando
pressionar em baixa os juros de
mercado nos prazos mais longos,
mas sem expandir o balanco

da autoridade monetaria. O
impacto desta medida sobre

o crescimento é, no entanto,
incerto, uma vez que os juros

de longo prazo se encontravam
ja a niveis muito baixos, o que,
por si s6, ndo tem levado a

uma aceleracio sustentada do
crescimento, embora a natureza
fortemente expansionista

da politica da Fed possa ter
evitado uma deterioracdo

mais acentuada da actividade
economica. Apesar de a Fed se
ter manifestado pronta a tomar
novas medidas se tal se justificar,
o reconhecimento dos riscos
significativos que se colocam

ao crescimento acabou por
conduzir a um claro aumento

da aversao ao risco, ilustrando
que o maior problema actual
reside nio na falta de liquidez
mas na falta de confianca dos
agentes econdmicos, que impede
aliquidez de circular. Neste
contexto, as atencdes deverdao
manter-se centradas na Zona
Euro, onde uma verdadeira
solucdo para a crise da divida
soberana exige medidas
ambiciosas e abrangentes.

ES Research - BES

Agenda

Hoje, 26

« INE divulga as Taxas de Juro
Implicitas no Crédito a Habitacdo
relativas a Agosto.

Terca, 27

+ O presidente do Eurogrupo,
Jean-Claude Juncker, responde a
questdes dos eurodeputados sobre
a crise na zona euro.

+ O BCE divulga os dados de oferta
de moeda na zona euro em Agosto.
- A ASFAC - Associacdo

de Instituic6es de Crédito
Especializado organizaa I
Conferéncia Nacional de Educagdo
Financeira, na Reitoria da
Universidade Nova de Lisboa.

Quarta, 28

« Cavaco Silva apadrinha, pelas
10h30, a inauguracao das novas
unidades da Galp incluidas no

projecto de reconfiguragao da
refinaria de Matosinhos.

- O ministro da Economia, Alvaro
Santos Pereira, participa na
Conferéncia Portugal Global, uma
iniciativa do Jornal de Negdcios e
do BES dedicada ao tema Empresas
Exportadoras. Das 9h as 12h30, no
Sheraton, em Lisboa.

- O governador do Banco de
Portugal, Carlos Costa, vaiao
Parlamento, pelas 10h, para

uma audicdo na Comissao de
Orcamento e Financas.

Quinta, 29

+ O Parlamento alem&o deve
aprovar o pacote de ajuda a Grécia.
- O INE divulga os Inquéritos

de Conjuntura as Empresas e

aos Consumidores de Setembro

e o Procedimento dos Défices
Excessivos.

« A AEP - Associacao Empresarial
de Portugal promove o IIl Férum de
Internacionalizagdo. A partir das
9h30, no auditdrio da AEP, em Leca
da Palmeira.

Sexta, 30

+ 0 Eurostat divulga a estimativa
rapida da inflacao da zona euro
relativa a Setembro e os dados do
desemprego de Agosto.

« Realiza-se, na Fundacdo Calouste
Gulbenkian, em Lisboa, a partir
das 9h, o coléquio Economia
Portuguesa, Uma Economia com
Futuro, promovido pela Rede
Economia com Futuro.

Sabado, 1

+ A CGTP-IN realiza hoje, dia
em que comemora o seu 41.°
aniversario, manifestacées em
Lisboa e no Porto.



